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Data de elaboragao 15 de julho de 2026
Responsavel Carlos Camilo Prada — Economista
1. APRESENTACAO

O presente Relatério Trimestral de Investimentos tem por objetivo apresentar e
analisar os resultados obtidos pela Carteira de Investimentos do Instituto no periodo
referente ao 22 Trimestre de 2026 (abril a junho de 2026), em cumprimento a legislacdo
previdencidria vigente e as normas de transparéncia e controle social aplicaveis aos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). O documento é encaminhado ao

Conselho Administrativo para conhecimento e acompanhamento.

A gestdo dos recursos previdenciarios foi conduzida em estrita observancia a
Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2026, instrumento que
estabelece as diretrizes, limites, estratégias de alocacdo e parametros de risco a serem
seguidos na aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficios. A elaboracao
da referida Politica considerou as novas diretrizes trazidas pela Resolugdo CMN n?
5.272, de 18 de dezembro de 2025, que entrou em vigor em 2 de fevereiro de 2026 e
revogou a Resolu¢do CMN n? 4.963/2021, atualizando os principios e requisitos
indispensaveis as aplicacbes de recursos dos RPPS, com especial atencdo ao
fortalecimento da governanca, da certificacao institucional e dos controles internos na

tomada de decisdo sobre investimentos.
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Neste documento serd demonstrada a rentabilidade obtida pela Carteira de
Investimentos no trimestre, pelos diversos segmentos de aplicagao (renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior, estruturados e fundos imobiliarios), confrontando-
se os resultados alcancados com a Meta Atuarial estabelecida na Politica de

Investimentos de 2026.

A Politica de Investimentos (P.l.) de 2026, foi aprovada pelo Conselho
Administrativo do IPML, em reunido ordinaria, Ata n? 15 de 09/12/2025. Fizemos a 12
Revisdo da Politica de Investimentos, ajustando conforme a Resolugdo 5.272/2025, e foi
aprovada pelo Conselho Administrativo do IPML, em reunido extraordinaria, Ata n2 02
de 29/01/2026. Ainda no primeiro semestre, foi emitida a 22 Revisdo da Politica de
Investimentos, adaptando-se a retificacdo do quadro de alocacdo objetivo, sugerida
pelo Estudo de ALM, a qual permite avaliar as proje¢des dos riscos atuariais e
financeiros para os proximos periodos. A alteracdo da P.l. foi discutida e aprovada por
unanimidade, pelo Conselho Administrativo, na reunido ordindria, Ata n? 09, que

ocorreu no dia 18/06/2026.
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Tabela 1 - Alocagdo de investimentos por artigo e tipo de ativo (janeiro de 2026),
conforme adequagdo a Resolugdo CMN n2 5.272/2025

Enguadramento

Art. 7211

Tipo de Ativo

Titulos Piblicos - oferta piablica / plataforma eletrdnica

Limite

Limite

Legislacdo Inferior

Alocacao
Atual- Res.
4963 /2021

Alocagao

Limite

Objetivo- Res.

5272f 2025

Superior

I N I N O

Art. 72 IV Operagdes compromissadas com titulos piablicos 5% 0% 5%
Art.7e Vv Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 80% 0% 39,77% 6,00% 80%
Art. 72 VI Titulos de institui¢bes financeiras 20% 0% 20%
Art. 72 VIl Fundos Renda Fixa —crédito privado 20% 0% 1,16% 1,16% 20%
Art. 72 VI Fundos de deb&ntures de infraestrutura 20% 0% 20%
Art. 72 IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20% 0% 0,15% 0,15% 20%
Art. 821 Fundos de actes 40% 0% 7,18% 4,00% 40%
Art. 8211 ETF de agbes 0% 0% 0%
50%
Art. 8211 Fundos e ETFs BDR - agbes 10% 0% 0,87% 0,87% 10%
Art. 821V ETF internacional 10% 0% 10%
Art. 921 Fundos Renda Fixa —divida externa 10% 0% 10%
Art. 9211 Fundos de investimento no exterior —investidor qualificadd 10% 10% 0% 10%
Art. 92 11l Fundos de investimento no exterior —investidor em geral 10% 0% 10%
Art. 101 Fundos multimercado 15% 0% 2,54% 2,54% 15%
Art. 1011 FIAGRO 5% 0% 5%
20%
Art. 101 Fundo de Participacdo 10% 0% 0,31% 1,00% 10%
Art. 10 IV Fundos de agbes — Mercado de Acesso 10% 0% 10%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 20% 20% 0% 0,32% 0,32% 20%
Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestdo 5% 5% 0% 5%
Art. 12
Empréstimos Consignado - Com Pro Gestdo 10% 10% 0% 10%
TOTAL 100,00% 100,00%
Fonte: IPML.
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Tabela 2 — Alocagao de investimentos por artigo e tipo de ativo (junho de 2026)

Alocacdo -aca Limite
Atual-Res. Proposta pela Superior- Res.
5272/ 2025 ALM-2026 5272/ 2025

Limite Limite

Enguadr: t Tipo de Ati Y i
nquadramento 1po de Ativo Legislacdo Inferior

Art. 72 IV Operagbes compromissadas com titulos puablicos 5% 0% 5%
Art. 72V Fundos e ETFs Renda Fixa 0% 0% 33,64% 7,82% 0%
Art. 72 VI Titulos de institui¢bes financeiras 0% 0% 0%
Art. 72 VI Fundos Renda Fixa — crédito privado 0% 0% 1,28% 0,32% 0%
Art. 72 VNI Fundos de debéntures de infraestrutura 0% 0% 0%
Art. 72 IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 0% 0% 0,16% 0,16% 0%
Art. 821 Fundos de actes 0% 0% 7,46% 2,00% 0%
Art. 8211 ETF de acoes 0% 0% 0%
Art. 82 111 Fundos e ETFs BDR - acOes 0% 0% 0,88% 0,88% 0%
Art. 82 IV ETF internacional 0% 0% 0%
Art. 921 Fundos Renda Fixa —divida externa 0% 0% 0%
Art. 9211 Fundos de investimento no exterior —investidor qualificadd 0% 0% 0%
Art. 92 111 Fundos de investimento no exterior —investidor em geral 0% 0% 0%
Art. 101 Fundos multimercado 0% 0% 2,87% 2,68% 0%
Art. 1011 FIAGRO 0% 0% 0%
Art. 10 11 Fundo de Participagdo 0% 0% 0,40% 0,40% 0%
Art. 10 IV Fundos de a¢bes —Mercado de Acesso 0% 0% 0%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 0% 0% 0,34% 0,34% 0%
Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestédo 10% 0% 10%
Art. 12
TOTAL 100,00% 100,00%
Fonte: IPML.
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2. SINTESE DOS RESULTADOS

Quadro 1 — Principais indicadores do 22 trimestre de 2026

Indicador Resultado

Patrimoénio investido em 30/06/2026 RS 1.033.955.616,72
Rentabilidade obtida no 22 trimestre R$ 27.862.164,44
Rentabilidade acumulada no ano (jan—jun/2026) 6,61%
Meta atuarial acumulada no ano (IPCA + 5,72% a.a.) 6,19%
Resultado frente a meta atuarial +0,42 p.p.
Participacdo da renda fixa na carteira 89,72%

Fonte: IPML / i9 Advisory.

3. ENQUADRAMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O Patrimo6nio Investido do IPML esta distribuido conforme a Tabela 3, em
conformidade com a Politica de Investimentos e com os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN n? 4.963/2021, alterada pela Resolucdo CMN n? 5.272, de 18 de
dezembro de 2025, a qual o IPML estd se adaptando dentro dos pardmetros
estabelecidos, considerando que o enquadramento ndo é apenas uma meta de
rentabilidade, mas o estrito cumprimento da lei, a fim de evitar apontamentos dos

orgdos de controle (Tribunal de Contas e demais drgdos reguladores).
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Tabela 3 - Carteira de investimentos por artigo e tipo de ativo (junho de 2026)

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IPML - JUNHO DE 2026

Politica de Politica de
" Percentual na Limite Limite o o Limite
Enquadramento Tipo de Ativo % Valor Cartei e Inferi - .
— - JAN atual S
RENDA FIXA

Art. 7% 1 Fundos 100% Titulos Publicos RS 202.305.394,01 19,57% 100% 0% 30,96% 11,09% 100%
Art.7° 1 Titulos do Tesouro Nacional RS 376.781.672,61 36,41% 100% 0% 53,00% 74,31% 100%
At.7°,v [ Fundos de Renda Fixa e ETF's 100%| R$336.829.396,20 | 32,57% 0% 0% 6,00% 7,82% 0%
Art. 7°, vl fundos de Renda Fixa - crédito privado R$ 11.753.015,10 1,14% 0% 0% 1,16% 0,32% 0%
Art. 7%, IX Subclasse Sénior de FIDC ou FIC-FIDC R$ 1.419.344,27 0,14% 0% 0% 0,15% 0,16% 0%

TOTAL DE RENDA FIXA RS 929.088.822,19 B89,86%
RENDA VARIAVEL [

Art. 82,1 Fundos de Agbes RS 62.654.709,45 6,06% 0% 0% 4,00% | 2,00% 0%
Art. 82, 111 Fundos de A¢bes BDR Nivel | RS 8.534.562,72 0,83% 0% 0% 0,87% | 0,88% 0%
Art. 10°% 1 Fundos Multimercado RS 26.530.852,94 2,56% 0% 0% 2,54% 2,68% 0%

Art. 10%, 11 Fundo de Participagdo RS 4.071.007,29 0,39% 0% 0% 1,00% 0,40% 0%

Art. 11° Fundos de Investimento Imobilidrio R$ 3.066.662,13 0,30% 0% 0% 0,32% 0,34 0%

TOTAL DE RENDA VARIAVEL RS 104.866.794,53 10,14%
Art. 12° Empréstimo Consignado - Com Pro Gestdo 10% RS 0,00 0% 10% 0% 0% 0% 100%

R$ 1.033.955.616,72  100,00%

Fonte: IPML.

Em razdo da entrada em vigor da Resolu¢cdo CMN n2 5.272/2025, ocorrida em 2
de fevereiro de 2026, determinados ativos anteriormente enquadrados segundo a
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 passaram a apresentar desenquadramento em funcdo
da alteracdo dos limites e requisitos normativos. Tal situacdo caracteriza
desenquadramento passivo, ndo decorrente de novas aplicacbes ou de decisdo de
investimento do IPML. Nos termos do art. 27, § 12, da nova Resolugdo, os excessos
decorrentes de desenquadramento passivo poderdo ser regularizados no prazo de até
dois anos, permitindo ao RPPS avaliar o momento adequado para o reenquadramento,
sem necessidade de desinvestimento imediato. Adicionalmente, a Resolugao estabelece
limites diferenciados conforme o nivel de aderéncia ao Pré-Gestdo RPPS, possibilitando,
mediante a obtencdo do nivel de certificacdo aplicavel e o atendimento dos respectivos
requisitos, a manutencdo de determinados ativos e enquadramentos na carteira. Assim,
os desenquadramentos atualmente verificados no IPML devem ser analisados a luz do
periodo de transicdo previsto na regulamentacdo e das medidas de adequacdo que

poderdo ser implementadas no prazo estabelecido.
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4. RESULTADO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira do IPML entrou no segundo trimestre de 2026 consolidando a
adaptacdo total aos novos limites da Resolugdo CMN 5.272/2025 (que entrou em vigor

em fevereiro de 2026), mantendo o enquadramento prudencial exigido para RPPS.

Mantivemos uma forte caracteristica defensiva e conservadora, com a maior
parte do patrimdénio concentrada em Renda Fixa, distribuida entre Titulos Publicos

Federais (NTN-Bs marcadas na curva), Fundos 100% Titulos Publicos e Fundos de Renda

Fixa referenciados.

O total obtido de rentabilidade no segundo trimestre de 2026 foi de
RS 27.862.164,44, com o trimestre pautado por forte volatilidade geopolitica externa,

apresentando altos e baixos, conforme demonstrado na Tabela 4.

Tabela 4 — Rentabilidade mensal da carteira de investimentos (R$)

RENTABILIDADE MENSAL

Abr/2026 Mai/f2026 Jun/2026  Saldo Total

TOTAL GERAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS | RS 11.866.978,31 | R$6.989.091,40 | R$9.006.094,73 | RS 27.862.164,44

Fonte: IPML.

Apesar disso, encerramos o periodo acima da meta atuarial. No acumulado do
ano, até o final do segundo trimestre, superamos a meta em 0,42 p.p., conforme a

Tabela 5 e a Figura 1.

Tabela 5 — Rentabilidade da carteira versus meta atuarial em 2026 (%)

LIMEIRA - CONSOLIDADO 30/06/2026

RENTABILIDADES DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Rent. Ano

2026 1,68 1,09 0,89 1,19 0,70 0,88 6,61
IPCA + 5,72% 0,80 1,70 1,37 1,12 1,03 0,63 6,19
p.p. indexador 0,88 -0,01 -0,48 0,07 -0,32 0,26 0,42

Fonte: IPML (posicdo em 30/06/2026).
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Figura 1 — Evolugao da rentabilidade da carteira e da meta atuarial no ano

~q
. .
&= i9Advisory
Carteira: LIMEIRA - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/07/2026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao No Ano
8

7

& S

dez/25 an/26 jans26 fevi26 fevrig mar/26 mar/f26 abr/26 abri2é maif2é mai/26 junizé jun/26 julr2é6 julize

— LIMEIRA - CONSOLIDADO — Meta Atuarial

Fonte: i9 Advisory — Extrato consolidado de ativos (data-base 31/07/2026).

O Patrimbnio investido pelo IPML, ao final do 29 trimestre, é de
RS 1.033.955.616,72 (um bilh3o, trinta e trés milhdes, novecentos e cinquenta e cinco

mil, seiscentos e dezesseis reais e setenta e dois centavos), conforme a Figura 2.

Figura 2 — Evolugdo do patrimdnio liquido no ano (R$ milhdes)

Patriménio Liquido No Ano

1,040 e
1,030
1,020 ;
1,010 A / e
1,000 - -
990
980
970
960
950 | —

dez./25 janJ2e jan./26 fev./26 fev./26 mar/26 marJ26  abr/2e abr/26  maifi6 mai.J/26 JunJ2é jun./26 jul.f26 jul./26

— LIMEIRA - CONSOLIDADO (em milhdes)

Fonte: i9 Advisory — Extrato consolidado de ativos (data-base 31/07/2026).
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5. PARTICIPAGAO DOS FUNDOS NA CARTEIRA

Tabela 6 — Composi¢ao da carteira por segmento

Compeosi¢do dos Fundos PARTICIPACAD %

Renda Fixa RS 927.669.477,91 89,72%

Renda Varidvel RS 64.074.053,73 6,20%

Exterior R$ 8.534.562,72 0,83%

Estruturados RS 30.610.860,23 2,96%

Fundos de Investimentos Imobiliarios - FIl RS 3.066.662,13 0,30%

1.033.955.616,72 100,00%

Fonte: IPML.
5.1 Renda Fixa
A parcela alocada em Titulos Publicos marcados na curva (carregamento até o
vencimento) blinda o portfélio contra as oscilagdes bruscas causadas pelo estresse na
curva de juros durante o trimestre. Indexada a inflacdo (NTN-B), assegura aderéncia a
Meta Atuarial (IPCA + taxa cupom), cuja inflacdo corrente demandou forte protecdo

real ao patrimonio.

5.2 Renda Variavel

O Ibovespa foi penalizado pela aversao global a risco e pela abertura das taxas
de juros, o que pressionou para baixo a rentabilidade das acOes da carteira. As
alocagdes no exterior (BDRs) ndo amorteceram o declinio, mesmo em momentos de

valorizacdo do dolar.

5.3 Investimentos Estruturados
A manutencdo de posi¢cdes em FIDCs e fundos de Crédito Privado de alta liquidez
(como ICATU e SICREDI) garantiu prémios interessantes sobre o CDI, sem expor o

Instituto a riscos severos de rentabilidade no fechamento do semestre.
5.4 Fundos Estressados

Entre os fundos estressados, todos apresentam desempenho acumulado

negativo na carteira do IPML. O Fundo FIl BR HOTEIS realizou o pagamento de
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dividendos e o Fundo HAZ FI efetuou amortizagdes trimestrais, sem que tais eventos

alterassem o resultado acumulado negativo desses fundos

Tabela 7 — Fundos estressados: posi¢do em 30/06/2026

FUNDOS ESTRESSADOS - Posicdo de 30/junho/2026 *

Titul T TS Amortizages e divi- Saldo nos extratos em Rentabilidade
fides RS: | dendos até Jun/2026 30/06/2026 acumulada/Perda
INCENTIVO MULTISSETORIALIFIDC Inidoem | oo o ca3.86 RS 1.661.776,74 R$ 282.007,71 R$ 2.006.899,41
09/08,/2010 - 10.896.292/0001-46 (6,93%) T T I ) T
INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL Il - Inicio RS 3.635.000,00 RS 0,00 RS 3.767.232,85 RS 7.402.232,85
05/06/2012 - 13.344.834/0001-66 (11,54%) . ' v ) i
LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC - Inicio em RS 5.000.000,00 RS 805.154,34 RS 1.137.326,56 RS 3.057.509,10
18/05/2011 - 12.440.789/0001-80 (1,84%) e o e ) e
W7 Fl EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA -
Inicio em 28/08/2012 - 15.711.367/0001-90 (7.34%) RS 8.000.000,00 RS 315.833,22 RS 2.905.536,77 -R$ 4.778.630,01
HAZ FIIMOBIUARIO - Inicio em 29/05/2013-| ) -0 00 0 R$ 310.960,93 RS 1.101.849,71 RS 87.188,36
14.631.148/0001-29 (1,60%) T o e i e
BR HOTEIS - Inicio: 13/09/2013 RS 1.999.935,00 R$423.983,14 R$ 1.115.729,12 R$ 460.222,74
15.461.076/0001-91 (1,03%) e o T i B
GERA(;ﬁD DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA - Inicio:

28,/09/2012 - 11.490_580/0001-69 (0,78%) R$ 2.000.000,00 RS 0,00 -R$ 109.319,49 -R$ 2.109.319,49
0OSASCO PROPERTIES FI IMOBILIARIO Inicio em RS 3.500.000,00 RS 0,00 RS 849.083,30 RS 2.650.916,70
29/07/2014 - 13.000.836/0001-38 (0,93%) e ! e ) e

TOTAIS: R$ 29.585.618,86 R$3.517.708,37 R$3.514.990,83 -R$ 22.552.919,66

3 .
Valores acumulados desde o inicio dos Fundos.

Obs.: Informacdes obtidas através do Histérico dos Fundos na CVM, documentos, Atas,

Relatdrios Consolidados da Consultoria Financeira LDB e Extratos mensais desde 2010 .

Ac¢oes Judiciais: Diante dos problemas identificados nos denominados fundos
estressados integrantes da carteira do IPML, o Instituto vem adotando, de forma
continua, medidas administrativas, extrajudiciais e judiciais destinadas ao
acompanhamento da situacdo dos investimentos, a apuracdo dos fatos e a protecdo de
seus interesses. As medidas judiciais adotadas inserem-se nesse processo permanente
de diligéncia e acompanhamento, buscando preservar o patrimoénio do Instituto,
mitigar eventuais prejuizos e, quando cabivel, promover a recuperagao dos recursos

investidos.
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1) Fundo Geragdo de Energia FIP Multiestratégia: Proc. n2 5039508-53.2024.4.02.5101

- Solicitagdao da producdo antecipada de provas, em face ao BNDES.

2) Fundo Inc.Multisetorial I: a) Proc. N2 0968259-14.2023.8.19.0001 - Relacdo de
documentos a ser apresentado; b) Proc. N2 1088658-18.2023.8.26.0053 - Solicitacdo

de documentos de custddia junto ao Citibank e Gradual Corretora. Processo extinto.

3) Fundo Inc. Em Direitos Creditorios Multisetorial 1l: a) Proc. N2 1004391-
59.2021.8.26.0320 - Ac¢do Ordindria de Cobranca de Crédito relativo a Perdas e Danos.
Julgado Improcedente. b) Proc. N2 1186239-52.2024.8.26.0100 - Acdo Declaratéria de
Valor de Cota , para que seja realizada pericia para apuragdo do patriménio do fundo.
Com Agravo de Instrumento imposto por outros institutos o processo se encontra

pendente de julgamento pela 62 Cadmara de Direito Publico.

4) Osasco Properties Fundo de Investimentos Imobiliarios: Proc. N2 1032741-
82.2021.8.26.0053 - Interpelacdo Judicial requerendo a apresentacdo de documentos,
explicacOes e parecer face a deliberacdo CVM 795 que suspendeu o Plano de Liquidacao

do Fundo por indicios de fraude.

5) LME Rec. Multisetorial IPCA Fdo.de Invest.Direitos Creditérios: Proc. N2 1006932-
65.2021.8.26.0320 - Acdo de cobranca de crédido relativos as perdas e danos. Ultima

posicdo é de que estd aguardando citacdo da gestora, devido a substituicdo da mesma.
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6. ESTUDO ALM

Solicitamos junto a Consultoria Financeira i9Advisory LDB, o Estudo de ALM com
as informacdes e saldos atuais, para um completo alinhamento da carteira de ativos
(prazos, fluxos e duration) com o passivo atuarial projetado pela avaliacdo da
Consultoria.

SUGESTAO DE CARTEIRA OTIMA - ALM - 30/04/2026

SUGESTAO DE CARTEIRA OTIMA

Indexador Porcentagem % Valor RS
IPCA (NTN-B) 74,31 668.118.311,86
CDI 10,66 95.763.514,84
IMA-B 5,78 51.942.688,27
IRF-M 4,08 36.700.084,42
IBOVESPA 2,00 17.982.329,65
S&P 1,41 12.680.458,14
MSCI 0,88 7.882.561,61
ESTRESSADOS 0,81 7.371.962,45
IPCA 0,08 674.571,27
Total 100,00 899.116.482,51

= APOS O VENCIMENTO DOS ATIVOS, REALOCAR OS RECURSOS EM ATIVOS COM EXPOSICAO AO CDI;

- AS SUGESTOES PRESENTES NESTE ESTUDO, REFEREM-SE A COMPOSICAO DE INDEXADORES PRESENTES NA
CARTEIRA DO INSTITUTO.

A Gestdo de Ativos e Passivos possibilita a diminuicdao dos RISCOS, aumentando

a chance de SUCESSO do objetivo buscado!

7. METRICAS DE RISCO

A mensuracdo de risco e duration da carteira do IPML é acompanhada
mensalmente pelo Setor de Investimentos do IPML, com posterior analise e validacdo
pelo Comité de Investimentos, em observancia as diretrizes da Portaria MTP n2

1.467/2022 e as Resolugdes do CMN.
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Caneira: LIMEIRA - CONSOUDADO Data Exrato: IM0E62026

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Risco - Dispersao
LIMEIRA - CONSOLIDADO - 12 Meses
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Horizome: 21 dias/ Nivel de Confianca: 950

Value-At-Risk (R$): £ 20227741 Waluo-At-Risk: 0,79%
Volatilidade'" ! var'® Limi a7 Ccvar® Shanpe Ront ValonRS$) % Cartira
Arigo T 000 a3 5.00 a2 =531 35 56T 4 D696 a.00 2908882220 LEE
Arigo i 000 187 20,00 0,43 ofi1 GE68 T4l T1 00 7118937218 L-E.c)
Argo 10° 0,00 400 20,00 .10 £2 015 651 03 o.00 I0 61085023 296
Aeaga 11® 0,00 494 2000 0,00 «13.062 T3 35 00 ADGEBE213 030
LIMEIRA « CONSOUDADD 1,54 07s 0,79 0,45 1408 1031958 81678 100,00

Os dados consolidados das prestacGes de contas do Primeiro Semestre de 2026,
revelam o seguinte panorama sobre a mensuracdo do portfdlio:

- Enquadramento em Risco Conservador: O VaR consolidado do IPML mantém-se
em niveis baixos a moderados (entre 0,20% e 0,85% do Patrimdnio Liquido ao més),
refletindo a alta concentracdo em ativos de renda fixa publica federais ou fundos de
titulos publicos de liquidez diaria.
- Duration da Carteira do IPML: Fica estruturada majoritariamente na faixade 3a 6
anos, dependendo do nivel de alocacdo em sub indices da familia IMA, que é uma

sélida base de curto prazo (Duration < 2 anos).

8. CONCLUSAO

A carteira mantém a opc¢do por um perfil conservador, alocando 89,72% do total

em renda fixa. Os titulos publicos apresentaram rendimento positivo e constante no
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semestre, acima da meta estabelecida, garantindo a estabilidade da carteira. A parcela
de renda varidavel teve um periodo negativo, puxada principalmente pelo fraco
desempenho de Fundos de A¢bes (Art. 82, 1). Ao final do semestre, a rentabilidade ficou
acima da meta atuarial em 0,42 p.p.: a rentabilidade foi de 6,610% contra 6,190% da

meta atuarial.

Limeira, 15 de julho de 2026.

Documento assinado digitalmente
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Economista - IPML.
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